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	العلاقة بين هيكل رأس المال ومقسوم الارباح وأثرهما في لا تماثل المعلومات
دراسة تحليلية




	Thesis  Title 
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	 هدفت الدراسة الى تحليل واختبار العلاقة بين قرارات هيكل رأس المال وقرارات مقسوم الأرباح وتحديد فيما كانت قرارات هيكل رأس المال ومقسوم الإرباح المتخذة في ضوء الميزة المعلوماتية للإدارة تحقق عوائد غير اعتيادية لا يمكن ان يحققها المستثمرون في السوق ، وعينة الدراسة شملت 15 شركة في قطاع تكنولوجيا المعلومات المكونة لمؤشر (S&P(500)) في سوق نيويورك للأوراق المالية للمدة (1998-2007) .
وقد استخدمت الدراسة مقاييس كمية مختبرة في قياس المتغيرات المستقلة للدراسة فاستخدمت نظرية الالتقاط  في تمويل هيكل رأس المال لأنها تنطلق من فروض نظرية لا تماثل المعلومات كما أنها تعمل جيدا في حالة ارتفاع لا تماثل معلومات بين الإدارة والمستثمرين ، وعلى العكس من ذلك فان الشركات لا تتبع الالتقاط عند انخفاضه اما فيما يخص مقسوم الأرباح فقد استخدمت الدراسة التغير بالمقسوم لان التغير في نسب المقسوم يعطي إشارة للمستثمرين عن لا تماثل المعلومات ، فضلا عن أهمية قرارات مقسوم الأرباح في تحديد هيكل رأس المال ، اما المتغير التابع (لا تماثل المعلومات) تم قياسه بالعوائد غير الاعتيادية .
وتوصلت الدراسة الى استنتاجات كان أهمها ما يأتي :
1. انخفاض نسب مقسوم الأرباح في الشركات وذلك لوجود فرص استثمارية تحتاج الى تمويل ، وكذلك لتحسين موقف السيولة فيها .
2. ان الشركات لا تطبق الالتقاط في تمويل رؤوس أموالها ، وان نتائج تحليل لا تماثل المعلومات جاءت متوافقة مع عدم إتباع الشركات للالتقاط ، اذ أثبتت النتائج  انخفاض لا تماثل المعلومات بين الإدارة والمستثمرين ، كما إن اغلب الشركات المدروسة لم تحقق عوائد غير اعتيادية لأسهمها بل العكس كان العائد المتوقع اكبر من العائد المتحقق لأسهم الشركات.
الكلمات المفتاحية : نظرية الالتقاط ، الهرمية في التمويل ، التغير بالمقسوم ، لا تماثل المعلومات ، الاختيار المعاكس ، العوائد غير الاعتيادية ، نظرية الإشارة 
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