
 :التحلیل القیاسي للبیانات

) والدین الخارجي Ind (internal debt ) والدین الداخليForeign reserve) Resاولاً: العلاقة بین الاحتیاطي الاجنبي 
External debt )Exd(الانموذج الاول ) (

 -  توصیف الانموذج 1

 ….(1)

+1+23 ….(23-3)

Res :  الاحتیاطي الاجنبي  
Ind    : الدین الداخلي
  Exd :الدین الخارجي  

 الاول الفرق:  
الحد الثابت :
   n :الحد الاعلى لفترات الابطاء

1, 2, 3  :میل الامد القصیر  
1,2, ,3  :میل الامد الطویل 

 حد الخطأ العشوائي: 
اولاً: الانموذج الاول 

)Stationary Test-  اختبار السكون (1

) ADF) طبقاً لاختبار (Exd) والدین الخارجي (Ind نجد ان المتغیرین المستقلین الدین الداخلي ()8الجدول (     من خلال 
 و عند لاالحد الثابت Trend& Intercept و عند الحد الثابت والاتجاه Interceptساكنین في الفرق الاول عند الحد الثابت 

)  وجود جذر وحدة ونقبل البدیلة H0:p=1 لذا نرفض فرضیة العدم (%5 اقل من prob لان قیمة Noneولا الاتجاه 
)H0:P<1  و المتغیر الاحتیاطي الاجنبي ( %5) عدم وجود جذر وحدة Res ساكن في الفرق الاول لذا تتلائم ھذه النتائج مع (

 .ARDLانموذج  

) Augmented Dickey-Fuller) اختبار دیكي فولر الموسع (8جدول (
Levelالمستوى   st 1 differenceالفرق الاول 

المتغیر
NoneTrend& 

Intercept
Intercep

tNoneTrend& 
Intercept

Intercep
t

0.00080.00820.00990.7190.91660.2116Res I(1)

Prob.5
%

0.00360.03730.02120.91560.88020.967IND I(1)

0.00000.00100.00010.10120.50630.2245EXD 
I(1)

) Eviews10ومخرجات برنامج ()  Aالجدول من عمل الباحث بالاعتماد على بیانات البحث والملحق (-

) Exd) والدین الخارجي (Ind) والدین الداخلي (Res - تحلیل العلاقة بین الاحتیاطي الاجنبي (2



الحد من اعلى وھي ) 5.334416(المحتسبة  Fقیمة بلغت اذ المتغیرات بین المشترك التكامل اختبار نتائج  )9(الجدول یوضح 
بین مشترك تكامل وجود (عدم على تنص التي العدم فرضیة نرفض ذلك على وبناءً مستویات جمیع عند والادنى الاعلى 

الاقل على الامد طویل توازنیة علاقة بوجود ونستتج المتغیرین) بین مشترك تكامل وجود ( البدیلة الفرضیة وتقبل ) المتغیرین 
باتجاه واحد بین المتغیرین.

 

) للتكامل المشتركF-Bound Test )  اختبار الحدود (9جدول (

ARDL Long Run Form and Bounds Test
Date: 02/24/20   Time: 21:57
Sample: 2005Q1 2017Q4
Included observations: 46
Null Hypothesis: No long-run relationships 
exist

kValueTest Statistic 
25.334416F-statistic

Critical  Value  Bounds
I1 BoundI0 BoundSignif.

3.352.6310%

3.873.15%

4.383.552.50%

54.131%

).Eviews10) ومخرجات برنامج (Aالجدول من عمل الباحث بالاعتماد على بیانات البحث والملحق ( -

المقدر  -  جودة الانموذج3

 ( Durbin-Watsonواحصاء   R2التحدیدمعامل قیمة منھا اختبارات عدة خلال من المقدر الانموذج جودة على یستدل 
(d احصائیة خلال من المعلمة ومعنویة)F-stats ( للبواقي التشخیص اختبارات الى بالاضافة )Residual Diagnostic 

Test(  الطبیعي التوزیع باختبار المتمثلةHistogram-Normality Test  الذاتي الارتباط واختبارSerial 
Correlation LM Test  التباین تجانس ثبات عدم واختبارHeteroscedasticity Test  الجدول في موضح ھو وكما

) Prob. Chi-Square(الاحتمالیة القیمة بلغت اذا التسلسلي الارتباط مشكلة من لایعاني المقدر الانموذج ان نجد  )10(
التي العدم فرضیة تقبل ھنا ومن معنویة الاحتمالیة القیمة اذاً  %5من اكثر وھي  Breusch-Godfreyلاختبار وفقاً  0.5094

تنص على (القیم في السلسلة الزمنیة مستقلة عن بعضھا البعض) ونرفض الفرضیة البدیلة.



من اكبر وھي  0.1474بلغت الاحتمالیة القیمة فان  ) Histogram-Normality Testللبواقي( الطبیعي التوزیع اختبار اما 
 Heteroscedasticity التباین تجانس ثبات عدم واختبار طبیعیاً). توزیعاً تتوزع (البواقي العدم فرضیة نقبل وبذلك  5%

Test  قیمة ملاحظة خلال من یشیر فھو Prob. Chi-Square  عدم العدم فرضیة نقبل اذ  %5من اكبر فانھا  0.4395البالغة
المشاكل من خالي الانموذج ان على یدل مما ، البدیلة ونرفض طبیعي بشكل یتباین الانموذج ان بمعنى التباین تجانس وجود 

) Ind(المستقلین المتغیرین ان اي  Adjusted R-squared 0.9165قیمة ان یتین الاحصائیة النتائج خلال ومن القیاسیة، 
كونھا و  0.0000بلغت  Prob (F-statistic)معنویة اما ) Res(التابع المتغیر في الحاصل التغیر  % 0.91یفسر ) Exdو(

لا الانموذج ان اي   2.0667بلغت  Durbin-Watson statقیمة عن واما عام، بشكل معنوي الانموذج اي  %5من اقل 
 تذبذب حد الخطأ حو الصفر خلال مدة البحث.)5الشكل (ویبین  یعاني من مشكلة الارتباط الذاتي

)  اختبار جودة الانموذج الاول10جدول (

الاختبارالقیم
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM 

Test:
0.5564Prob. F

0.5094Prob. Chi-Square

Histogram-Normality Test
0.1474Probability

Heteroskedasticity Test: ARCH
0.4568F-statistic

0.4395Prob. Chi-Square

0.9165R-squared

0.9090Adjusted R-squared

120.8742F-statistic
0.0000Prob(F-statistic)
2.0667Durbin-Watson stat

.(Eviews10)) ومخرجات برنامج Aالجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على بیانات البحث والملحق (-
 ) تذبذب حد الخطأ للانموذج الاول 5الشكل ( 
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).A) بالاعتماد على بیانات الملحق (Eviews10- المصدر : مخرجات برنامج (             

(ARDL) للانموذج المقدر Long Term والطویلة الامد Short term -   تقدیر العلاقة القصیرة 4

اذ التأثیر عكسیة بعلاقة ) Ind(المستقل المتغیر لتغیرات (یستجیب  Resالتابع المتغیر ان  )11(الجدول في  Aالجزءیبین   
معدل بسبب ضعیفة العلاقة ولكن  0.000238-بمقدار الاجنبي الاحتیاطي انخفاض الى یؤدي  %1بمقدار الداخلي الدین زیادة 
في الحقیقي العجز نتیجة ، ) % 273.6- 7231.() 2016-2015(لعامي بلغ اذ الاخیرة للسنوات الداخلي للدین الكبیر النمو 

الجدول نتائج من تبین اذ ) Exd(المستقل المتغیر لتغیرات طردیاً یستجیب ) Res(التابع المتغیر ان نجد بینما  العامة الموازنة 
ویقوم الاجنبیة بالعملة مقوم الخارجي الدین كون  1.30بمقدارالاجنبي الاحتیاطي  یزداد  %1بمقدار الخارجي الدین زاد اذا 

وباحتمالیة  0.298990-البالغة قیمتھ خلال من فیتوضح الخطأ تصحیح معامل عن اما  دینار الى لتحویلھ بتنقیده المركزي 
كل في   %119.60 بنسبة القصیر الامد اخطاء تصحح ان یمكن اي الطویل الاجل في التوازن نحو یتجھ النموذج ان  0.0000

على الحصول حال مستمرة بصورة الداخلي الدین تسدید بسبب القصیر الامد لاخطاء عالیة تعدیل سرعة  ذلك من ونستنج سنة 
الایرادات النفطیة.

 یوضح  لنا من خلال معامل المتغیرین المستقلین استجابة الاحتیاطي الاجنبي عكسیاً لتغیر الدین الداخلي بمقدار Bوالجزء 
انحراف معیاري واحد وھذا مایؤكد السرعة العالیة لتعدیل للاخطاء في الامد القصیر ووفقاً للواقع الاقتصادي ان الاحتیاطي 

الاجنبي خلال السنوات الاخیرة من مدة البحث قد انخفض بسبب انخفاض اسعار النفط الذي ادى الى انخفاض الفائض وتزامن 
 ولكون احتمالیة معامل الدین الخارجي غیر معنویة ھذا یعني في 2016ذلك مع عجز فعلي للموازنة العامة وارتفع بعد عام 

الامد الطویل الاحتیاطي الاجنبي لا یستجیب لتغیرات الدین الخارجي.

) نتائج تقدیر العلاقة قصیرة وطویلة الامد11جدول (

بین الاحتیاطي الاجنبي والدین الداخلي والخارجي 

(A ) Short term الامد القصیر 
Prob.   CoefficientVariable
0.0135-0.000238D(IND)



0.96001.30E-06D(EXD)

0.0000-0.298990Ecm (-1)

EC = D(RES) - (-0.0008*D(IND) + 0.0000*D(EXD) + 1358.4697 )

(B)Long term الامد الطویل 
Prob.   CoefficientVariable
0.0000-0.000796IND 

0.95084.36E-06EXD 

0.00391358.470C

.(Eviews10)) ومخرجات برنامج Aالجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على بیانات البحث والملحق (-

 المقدر ARDL -  الاستقرار الھیكلي  نموذج 5

 الذي یوضح لنا استقرار معلمات الانموذج المقدر في الامدین الطویل والقصیر من خلال اختبار المجموع )6الشكل (یبین لنا 
) للكشف عن استقرار CUSUM Test)Cumulative Sum of the Recursive Residuals التراكمي للبواقي 

 اذ نجد ان ان خط التقدیر یقع داخل حدود الثقة (الحدود الحرجة) خلال مدة البحث %5الانموذج المقدر عند مستوى معنویة 
وھذا مایؤید قبول فرضیة العدم ویؤكد استقرار المعلمات المقدرة في الانموذج عبر الزمن

CUSUM) المجموع التراكمي للبواقي 6الشكل (
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)A) بالاعتماد على بیانات الملحق (Eviews10                 - المصدر : مخرجات برنامج (

)  ( الانموذج الثاني)                             Exd) والدین الخارجي (Ind) والدین الداخلي(BCالعلاقة بین رأس المال المصرفي ( ثانیاً: 



- توصیف الانموذج 1

…(2)

+1+23 ….(25-3)

BC : رأس المال المصرفي
Ind    : الدین الداخلي
  Exd :الدین الخارجي  

 الاول الفرق:  
الحد الثابت :
   n : الحد الاعلى لفترات الابطاء

1, 2, 3  :میل الامد القصیر  
1,2, ,3  :میل الامد الطویل 

حد الخطأ العشوائي: 

 ثانیاً: الانموذج الثاني 2

    )Stationary Test( - اختبار السكون 1

في ساكنین ) ADF(لاختبار طبقاً ) Exd(الخارجي والدین ) Ind(الداخلي الدین المستقلین المتغیرین ان  )12(الجدول یوضح 
والاتجاه الثابت لاالحد عند و  Trend& Interceptوالاتجاه الثابت الحد عند و  Interceptالثابت الحد عند الاول الفرق 
None  قیمة لانprob  العدم فرضیة نرفض لذا  %5من اقل)H0:p=1 (  البدیلة ونقبل وحدة جذر وجود)H0:P<1 ( عدم
التوصل تم الاختبار اجراء وعند ، الزائف الانحدار مشكلة لتجاوز الاول الفرق عند السلسلة لاختبار ننتقل لذا  وحدة جذر وجود 

رأس متغیر و   %5معنویة مستوى عند واتجاه حد وبدون واتجاه حد و الحد عند الاول الفرق في ساكنین المتغیرین ان الى 
 .ARDL) ساكن في الفرق الاول لذا تتلائم ھذه النتائج مع انموذج  BCالمال المصرفي (

) Augmented Dickey-Fuller) اختبار دیكي فولر الموسع (12جدول (

Levelالمستوى   st 1 differenceالفرق الاول 

المتغیر
None

Trend& 
Intercep

t

Intercep
tNone

Trend& 
Intercep

t
Intercept

0.04370.00970.02550.98470.64970.9995BC I(1)

Prob.5% 0.00360.03730.02120.91560.88020.967IND I(1)

0.00000.00100.00010.10120.50630.2245EXD I(1)

) Eviews10) ومخرجات برنامج (Aالجدول من عمل الباحث بالاعتماد على بیانات البحث والملحق (-
) Exd)  والدین الخارجي (Ind) والدین الداخلي(BC-  تحلیل العلاقة بین رأس المال المصرفي (3



لنا فیوضح ) F-Bound Test( الحدود اختبار اختبار نجري المتغیرات بین مشرتك تكامل وجود عن الكشف اجل من    
جمیع عند الاعلى الحد من اعلى وھي ) 6.057792(قیمة سجلت المحتسبة  F قیمة ان مشاھدة  48المتضمن  )13(الجدول 

وتقبل ) المتغیرین بین مشترك تكامل وجود (عدم على تنص التي العدم فرضیة رفض بالامكان  یعني وھذا  المعنویةمستویات 
بین واحد باتجاه الاقل على الامد طویل توازنیة علاقة بوجود ونستتج المتغیرین) بین مشترك تكامل وجود ( البدیلة الفرضیة 

المتغیرین 

) للتكامل المشتركF-Bound Test  ) اختبار الحدود (13جدول (

ARDL Long Run Form and Bounds Test
Date: 02/24/20   Time: 22:49
Sample: 2005Q1 2017Q4
Included observations: 48
Null Hypothesis: No long-run relationships 
exist

kValueTest Statistic 
26.057792F-statistic

Critical  Value  Bounds
I1 BoundI0 BoundSignif.

3.352.6310%

3.873.15%

4.383.552.50%

54.131%
).Eviews10) ومخرجات برنامج (Aالجدول من عمل الباحث بالاعتماد على بیانات البحث والملحق ( -

- جودة الانموذج المقدر 3

 ( Durbin-Watsonواحصاء   R2التحدیدمعامل قیمة منھا اختبارات عدة خلال من المقدر الانموذج جودة على یستدل    
(d احصائیة خلال من المعلمة ومعنویة)F-stats ( للبواقي التشخیص اختبارات الى بالاضافة )Residual Diagnostic 

Test(  الطبیعي التوزیع باختبار المتمثلةHistogram-Normality Test  الذاتي الارتباط واختبارSerial 
Correlation LM Test  التباین تجانس ثبات عدم واختبارHeteroscedasticity Test  الجدول في موضح ھو وكما

) Prob. Chi-Square(الاحتمالیة القیمة بلغت اذا التسلسلي الارتباط مشكلة من لایعاني المقدر الانموذج ان نجد  )14(
التي العدم فرضیة تقبل ھنا ومن معنویة الاحتمالیة القیمة اذاً  %5من اكثر وھي  Breusch-Godfreyلاختبار وفقاً  0.8178

تنص على ( القیم في السلسلة الزمنیة مستقلة عن بعضھا البعض) ونرفض الفرضیة البدیلة.

من اكبر وھي  0.2091بلغت الاحتمالیة القیمة فان  ) Histogram-Normality Testللبواقي( الطبیعي التوزیع اختبار اما 
 Heteroscedasticity التباین تجانس ثبات عدم واختبار طبیعیاً). توزیعاً تتوزع (البواقي العدم فرضیة نقبل وبذلك  5%



Test  قیمة ملاحظة خلال من یشیر فھو Prob. Chi-Square  عدم العدم فرضیة نقبل اذ  %5من اكبر فانھا  0.2168البالغة
المشاكل من خالي الانموذج ان على یدل مما ، البدیلة ونرفض طبیعي بشكل یتباین الانموذج ان بمعنى التباین تجانس وجود 

القیاسیة.

من   % 0.99تفسر المستقلة المتغیرات ان اي  Adjusted R-squared 0.9999قیمة ان یتین الاحصائیة النتائج خلال ومن 
الانموذج اي  %5من اقل كونھا و  0.0000بلغت  Prob (F-statistic)قیمة اما ) BC(التابع المتغیر في الحاصل التغیر 

الشكل ویبین   الذاتيالارتباط مشكلة من الانموذج خلو اي  1.891604بلغت  Durbin-Watson statقیمة عن واما معنوي، 
تذبذب حد الخطأ حول القیمة الصفریة.) 7(

) اختبار جودة الانموذج الثاني14جدول ( 

الاختبارالقیم
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM 

Test:
0.8667Prob. F

0.8178Prob. Chi-Square

Histogram-Normality Test
0.2091Probability

Heteroskedasticity Test: ARCH
0.2279F-statistic

0.2168Prob. Chi-Square

0.9999R-squared

0.9999Adjusted R-squared

78718.43F-statistic

0.0000Prob(F-statistic)

1.8916Durbin-Watson stat
.(Eviews10)) ومخرجات برنامج A- الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على بیانات البحث والملحق (

) تذبذب حد الخطأ للانموذج الثاني 7الشكل (
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)A) بالاعتماد على بیانات الملحق (Eviews10             - المصدر : مخرجات برنامج (

 (ARDL)-  تقدیر العلاقة القصیرة والطویلة الامد وفقاً لأنموذج 4

اذ التأثیر عكسیة بعلاقة ) Ind(المستقل المتغیر لتغیرات یستجیب  BCالتابع المتغیر ان  )15(الجدول  في   Aالجزءیوضح    
ان ونجد للفرضیة، مطابق وھذا  0.075650بمقدارالمصرفي المال رأس انخفاض الى یؤدي  %1بمقدار الداخلي الدین زیادة 

الدین زاد اذا  )4-2-3الجدول(نتائج من تبین اذ ) Exd(المستقل المتغیر لتغیرات عكسیاً یستجیب ) BC(التابع المتغیر 
الخطأ تصحیح معامل عن اما البحث فرضیة یطابق اي  0.009088بمقدارالمصرفي المال رأس ینخفض  %1بمقدار الخارجي 
الخارجي الدین لتغیرات یستجیب المصرفي المال رأس ان   0.0000وباحتمالیة  0.022895البالغة قیمتھ خلال من فیتوضح 

في الامد القصیر اما الاشارة الموجبة تعني التوازن في الامد الطویل ضعیف وبفترات متباعدة خلال السلسلة الزمنیة.

الدین بزیادة طردیاً یتأثر المصرفي المال رأس ان الداخلي الدین المستقل المتغیر معامل خلال من لنا فیوضح  Bوالجزء 
عند خصوصاً ثابتة غیر بنسب  اموالھا رؤوس بزیادة قامت المصارف ان الى السبب ویعود للواقع مخالف وھذا الداخلي 
یتأثر كذلك الخارجي بالدین علاقتھ عن اما المصرفي، القطاع من الداخلي الدین تمویل في الحكومة اعتماد زیادة ملاحظة 

طردیاً و تشیر عدم معنویة معامل الدین الخارجي بان رأس المال المصرفي لایتأثر بتغیر الدین الخارجي.

) نتائج تقدیر العلاقة قصیرة وطویلة الامد بین رأس المال المصرفي والدین الداخلي والخارجي  15جدول (

(A ) Short termالامد القصیر 
Prob.CoefficientVariable
0.0000-0.075650D(IND)

0.0000-0.009088D(EXD)

0.00000.022895Ecm (-1)

EC = BC - (0.1586*IND + 0.0281*EXD  -3896926.8403 )



( B )Long termالامد الطویل 
Prob.CoefficientVariable
0.00000.158639IND

0.13480.028085EXD

0.0222-3896927C

(Eviews10)) ومخرجات برنامج Aالجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على بیانات البحث والملحق (-

 المقدر ARDL - الاستقرار الھیكلي  نموذج  5

اختبار خلال من والقصیر الطویل الامدین في المقدر الانموذج معلمات استقرار لنا یوضح الذي  )8(الشكل لنا یبین    
عن للكشف ) CUSUM Test)Cumulative Sum of the Recursive Residuals للبواقي التراكمي المجموع 
مدة خلال الحرجة) (الحدود الثقة حدود داخل یقع التقدیر خط ان ان نجد اذ  %5معنویة مستوى عند المقدر الانموذج استقرار 

 .البحث وھذا مایؤید قبول فرضیة العدم ویؤكد استقرار المعلمات المقدرة في الانموذج عبر الزمن

CUSUM) المجموع التراكمي للبواقي 8الشكل (
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)A) بالاعتماد على بیانات الملحق (Eviews10                 - المصدر : مخرجات برنامج (


