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 ثمستخلص البح

اصبح لجوء الحكومة الى الجهاز المصرفً لتموٌل العجز المالً الحكومً  من خلال أدواته 

التموٌلٌة الإصدار النمدي حوالات الخزٌنة وسندات الحكومٌة ضرورة ملحة ، وٌمكن ان 

تمترض الحكومة بواسطتها وذلن من خلال الأهمٌة التً ٌكتسبها  الجهاز المصرفً فً تموٌل 

لحكومً  من خلال  الدور الذي ٌؤدٌه كوسٌط بٌن المدخرٌن و المستثمرٌن ومن العجز المالً ا

هنا تأتً أهمٌة البحث فً دور الجهاز المصرفً ففً تموٌل العجز المالً الحكومً خلال 

( ٌعد بمثابة جهاز انذار لصناع المرار لتفادي الازمات المالٌة التً  9109 -0991المدة )

ً ، ٌتجسد هدف البحث فً تمدٌر ٌتعرض لها الالتصاد سواء  كان مصدرها داخلٌا ًاو خارجٌا

 ُ  لأنموذجوتحلٌل دور الجهاز المصرفً فً تموٌل العجز المالً الحكومً من خلال وفما

شترط سكون السلاسل الزمنٌة للمتغٌر التابع ٌالتً  (ARDL)لابطاء الموزع لالانحدار الذاتً 

، 9119 -0991لعجز المالً الحكومً خلال المدة عند الفرق الأول ، اذ نلاحظ استمرار ا

ولد ولع على عاتك الجهاز المصرفً  بتموٌله ومن خلال الاصدار النمدي ،مما ادى الى تفالم 

حجم الدٌن الحكومً مما ٌؤدي الى زٌادة الالتراض من الجهاز المصرفً. وتم التوصل إلى 

ووجود عجز  9119-0991مجموعة من الاستنتاجات كان من أهمها وجود عجز فعلً 

، 9102وبلغ ذروته بعد الأحداث التً ولعت عام  9112مخطط بالموازنة العامة للدولة بعد 

مما أدى الى توجٌه ممترحات لسد وتموٌل هذا العجز المالً الحكومً من خلال ادوات تموٌل 

 الجهاز المصرفً فً ممدمتها حوالات الخزٌنة والسندات الحكومٌة.

ئٌسٌة للبحث  : الجهاز المصرفً ، العجز المالً ، الاصدار النمدي، حوالات المصطلحات الر
 ، السندات الحكومٌة  الخزٌنة
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 المقدمــــــة : 

 
ان ، تواجه التصادٌات الدول المتمدمة والنامٌة على حد سواء مشكلة العجز المالً الحكومً 

لٌام الدول بتموٌل العجز المالً الحكومً تحتاج الى المدرة المالٌة للجهاز المصرفً التً 

تتفاوت بٌن الدول من حٌث الأداء والالتزام بمعاٌٌر السٌولة والربحٌة وكفاٌة راس المال ، 

والتً دعت الٌها لجنة بازل للأنظمة المصرفٌة والرلابٌة وبمٌت العمل لسنوات عدة الى نشر 

اصبح لجوء الحكومة الى الجهاز المصرفً لتموٌل العجز المالً   0911تمرٌرها النهائً عام 

الإصدار النمدي حوالات الخزٌنة وسندات الحكومٌة(  الحكومً ، من خلال أدواته التموٌلٌة ) 

وذلن من خلال الأهمٌة التً ٌكتسبها  ضرورة ملحة وٌمكن ان تمترض الحكومة بواسطتها 

صرفً فً تموٌل العجز المالً الحكومً  الذي ٌلعب الدور الوسٌط بٌن المدخرٌن و الجهاز الم

لذلن ٌعد الجهاز المصرفً ملجا مهماً للحكومات لترمٌم العجز المالً الحاصل  ، المستثمرٌن

عانى الالتصاد العرالً من عجز مالً ومنها العراق   فً موازناتها ولاسٌما الدول النامٌة

الموازنة الاتحادٌة وذلن نتٌجة عجز فً الإٌرادات جراء الضعف الحاصل فً مستمر فً 

الأنظمة الضرٌبٌة لزٌادة النفمات العامة على الاٌرادات العامة ، وكذلن اعتماد الدول النفطٌة 

بشكل كبٌر على الإٌرادات النفطٌة ، ومن المعروف ان هذه الإٌرادات تكون دائما عرضة 

 .عكس على الموازنة العامة للدولةنللصدمات وهذا بدوره ٌ

 

 اهمية البحث :

ٌكتسب الجهاز المصرفً اهمٌة كبٌرة فً تموٌل العجز المالً الحكومً من خلال الدور الذي  

الاستمرار على محافظة الٌؤدٌه كوسٌط بٌن المدخرٌن والمستثمرٌن، ومن ثم ٌعمل على 

 اداء وظائفه. الالتصادي، وذلن متزامن مع كفاءة الجهاز المصرفً فً

 مشكلة البحث: 

-0991للمدة تتسم مشكلة البحث فً كون الالتصاد العرالً ٌعانً من العجز المالً الحكومً 

وهذا  المتمثل بتزاٌد النفمات العامة بمعدلات اعلى من معدلات الاٌرادات العامة.، 9109

ٌتطلب إٌجاد التموٌل اللازم وٌمكن ان ٌجد هذا التموٌل طرٌمة من خلال الجهاز المصرفً، 

 من هنا فالتساؤلات التً تطرح منها 

 هل توجد علالة بٌن الإصدار النمدي والعجز المالً الحكومً؟ -0

 هل توجد علالة بٌن حوالات الخزٌنة والعجز المالً الحكومً؟ -9

 السندات الحكومٌة والعجز المالً الحكومً؟هل توجد علالة بٌن  -2



 

 

 فرضية الدراسة: 

ٌمارس الجهاز المصرفً دور إٌجابً فً تملٌل العجز المالً ٌنطلك البحث من فرضٌة مفادها 

الحكومً من خلال أدوات التموٌل لصٌرة الاجل. )الإصدار النمدي، حوالات الخزٌنة، 

 .السندات الحكومٌة(

 هدف البحث: 

 العلالة بٌن مؤشرات الجهاز المصرفً ومؤشرات العجز المالً والدٌن الحكومً.تحلٌل  -0

تمدٌر وتحلٌل دور الجهاز المصرفً فً تموٌل العجز المالً الحكومً من خلال استخدام  -  9

 (ARDLالموزع ) للابطاءالانحدار الذاتً ) للتكامل المشترنالمنهجٌة الحدٌثة 

(Autoregressive Distributed Lag Estimate 


