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	إدارة المخاطرة في أسواق النفط العالمية - دراسة تطبيقية
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	 تعدّ المخاطرة السعرية احدى أهم المخاطر التي تواجه الشركات المنتجة والمصدّرة للنفط الخام ، ولمواجهة هذه المخاطر لابد من استخدام احدى أدوات إدارة المخاطرة ، وعلى ذلك الأساس جاءت هذه الدراسة في تقديم إطار معرفي وتطبيقي لطبيعة وكيفية استخدام العقود الآجلة وعقود المشاركة بالمخاطرة في توفير الحماية من تقلبات الأسعار الفورية للنفط الخام ثم تخفيض الخسائر الناجمة عن ذلك وتخفيض مخاطر الأسعار تباعاً . ولكون النفط الخام يعدّ أهم السلع التي يعتمد عليها الإقتصاد العراقي في إيراداته ، فقد انصبّ إهتمام هذه الدراسة على أن يكون نفط خام البصرة العراقي هو مجال التحليل التطبيقي عن طريق استخدام العقود الآجلة وعقود المشاركة بالمخاطرة في تحويط المخاطرة السعرية لنفط خام البصرة العراقي . وقد اعتمدت هذه الدراسة على فرضيتين أساسيتين هما :
1-إن استخدام العقود الآجلة يؤدي الى تخفيض المخاطرة السعرية لنفط خام البصرة العراقي.
2-إن استخدام عقود المشاركة بالمخاطرة يؤدي الى تخفيض المخاطرة السعرية لنفط خام البصرة العراقي .
 وقد استخلصت هذه الدراسة مجموعة من الإستنتاجات أهمها :
1-إن استخدام العقود يؤدي الى تخفيض المخاطرة السعرية لنفط خام البصرة العراقي عن طريق تثبيت أسعار النفط في المستقبل ، كما تؤدي الى تحقيق الأرباح الخالية من المخاطرة عند انخفاض الأسعار الفورية للنفط الخام عن سعر التنفيذ المحدد في العقد الآجل .
2-إن استخدام العقود الآجلة يؤدي الى ضياع فرصة تحقيق أرباح إضافية في حال ارتفعت الأسعار الفورية للنفط الخام عن سعر التنفيذ المحدد في العقد الآجل .
3-إن استخدام عقود المشاركة بالمخاطرة تؤدي الى تخفيض المخاطرة السعرية للنفط الخام بنسبة (50%) من الخسائر المتحققة من جراء انخفاض أسعار النفط الخام بالنسبة للطرف الأول (ناقل المخاطرة) عن طريق نقل (50%) من الخسائر المتحققة ناقصاً علاوة المشاركة بالمخاطرة إلى الطرف الثاني (المشارك بتحمل المخاطرة) .
4-إن استخدام عقود المشاركة بالمخاطرة يؤدي إلى تعظيم الأرباح كنتيجة لارتفاع الأسعار الفورية للنفط الخام عن سعر التنفيذ المحدد في عقد المشاركة .
5-كما سيحقق الطرف الثاني (المشارك بتحمل المخاطرة) أرباحاً صافية بصورة علاوة للمشاركة بالمخاطرة بنسبة (5%) من قيمة الأرباح المتحققة للطرف الأول (ناقل المخاطرة) عند ارتفاع الأسعار الفورية للنفط الخام .
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